ANEKS NR 2 DO PROSPEKTU EMISYJNEGO SFINKS POLSKA S.A.
ZATWIERDZONEGO DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM / 410 /106 / 2/ 07
Z DNIA 21 MAJA 2007 r.

W ZWIAZKU Z WYCOFANIEM Z SADU OKREGOWEGO APELACJI OD POSTANOWIENIA SADU
REJESTROWEGO Z DNIA 17 SIERPNIA 2006 R. W SPRAWIE ODMOWY ZAREJESTROWANIA
EMISJI 500.000 AKCJI SERII F.

1) Byto (str. 19):

3.2 Ryzyko uprawomocnienia postanowienia Sadu Rejestrowego z dnia 17 sierpnia 2006 r. w sprawie
odmowy zarejestrowania emisji 500.000 Akcji Serii F

W przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu w sprawie odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akciji
serii F przed rozpoczeciem Oferty Akcji Serii G nastapi wygasniecie Praw do Akcji Serii F na rachunkach inwestoréw, ktérzy w tym dniu
posiadali zapisane PDA i powstanie zobowigzanie Spotki do zwrotu ceny emisyjnej Akcji Serii F.

Jest (str. 19):

3.2 Ryzyko uprawomocnienia postanowienia Sadu Rejestrowego z dnia 17 sierpnia 2006 r. w sprawie
odmowy zarejestrowania emisji 500.000 Akcji Serii F

W przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu w sprawie odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akciji
serii F przed rozpoczeciem Oferty Akcji Serii G nastapi wygasniecie Praw do Akcji Serii F na rachunkach inwestoréw, ktérzy w tym dniu
posiadali zapisane PDA i powstanie zobowigzanie Spotki do zwrotu ceny emisyjnej Akcji Serii F.

Dazac do zniwelowania ww. ryzyka tj. uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu Rejestrowego poza kontrolg Spétki, w dniu 31 maja 2007
r. Spétka wycofata z Sadu Okregowego apelacje od ww. postanowienia. Powyzsze bedzie skutkowato uprawomocnieniem sie
postanowienia Sadu Rejestrowego, czego bezposrednim skutkiem bedzie umorzenie Praw do Akcji Serii F Spotki, ktdrych obrot na
whniosek Spotki zostat zawieszony na GPW w dniu 28 maja 2007 r.

Dziatanie Spdtki, tj. wycofanie ww. apelaciji, jest czescig procesu zwigzanego z wymiang Praw do Akcji Serii F na Akcje Serii G.

2) Byto (str. 53):

2. Informacje na temat znanych tendenc;ji, niepewnych elementow, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére
moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy emitenta, przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego
W dniu 17 sierpnia 2006 r. Emitentowi zostalo doreczone postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmiescia w Lodzi (sad
rejestrowy) o odmowie zarejestrowania emisji 500.000 akcji serii F, dajacych po zarejestrowaniu prawo do 500.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 5,4% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gloséw. Akcje serii F zostaly wyemitowane
przez Spétke na przetomie maja i czerwca 2006 roku po 28 zt za 1 akcje a prawa do tych akcji sa notowane na GPW. Laczna kwota
zebranych wpfat na akcje wyniosta 14.000.000 ztotych. W ocenie Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia, formularz zapisu na akcje z
dnia 2 czerwca 2006 roku w transzy inwestoréw instytucjonalnych, ktory zostat zlozony w sprawie, nie zawiera jednego z obligatoryjnych
elementdw zapisu, tj. zgody subskrybenta na brzmienie Statutu, jeZeli subskrybent nie jest akcjonariuszem Spétki (art. 437 § 2 pkt 3 KSH).
W rezultacie Sad uznat, Ze niewazne jest o$wiadczenie subskrybenta, a w konsekwencji umowa zapisu. Zdaniem Sadu przesadza to o
nieskuteczno$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 9.280.251 ztotych, jak réwniez o niemoznosci zarejestrowania zmian
Statutu Spétki zwigzanych z tym podwyzszeniem. Zarzad Spdtki, po dokonaniu oceny sytuacji i uzyskaniu porady prawnej, postanowit
wnies¢ apelacje od postanowienia Sadu Rejestrowego. Cato$¢ $rodkéw pochodzacych z emisji akceji serii F jest obecnie zdeponowana na
zablokowanym rachunku subskrypcyjnym i pozostanie tam do czasu rozpoznania apelacji, a Spétka nie bedzie wykorzystywata tych
Srodkéw w toku dziatalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej. W dniu 04 wrzes$nia 2006 r. Emitent wnidst do Sadu Rejonowego dla todzi -
Srodmiescia w todzi (sad rejestrowy) apelacje od postanowienia sadu rejestrowego z dnia 17 sierpnia 2006 r. w sprawie odmowy



zarejestrowania emisji 500.000 akcji serii F. Do chwili obecnej apelacja nie zostata rozpoznana.

Pozostate informacje objete zakresem niniejszego punktu zostaly przedstawione w opublikowanym przez Spétke prospekcie emisyjnym
(odpowiednio strona 61) zatwierdzonym przez KPWiG w dniu 22 maja 2006 r. i dostepnym na stronach internetowych www.sfinks.pl oraz
www.cdmpekao.com.pl.

Na skutek emisji Akcji serii G Emisja i wprowadzenie do obrotu na GPW Warrantow Subskrypcyjnych jest podstawa do przeprowadzenia
oferty Akcji Serii G, ktorej zasadniczym celem jest zaoferowanie Akcji Serii G dotychczasowym wiascicielom praw do akcji serii F (,PDA”).

Jest (str. 53):

2. Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementow, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére
moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy emitenta, przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego
W dniu 17 sierpnia 2006 r. Emitentowi zostalo doreczone postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmiescia w Lodzi (sad
rejestrowy) o odmowie zarejestrowania emisji 500.000 akcji serii F, dajacych po zarejestrowaniu prawo do 500.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 5,4% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gloséw. Akcje serii F zostaly wyemitowane
przez Spétke na przetomie maja i czerwca 2006 roku po 28 zt za 1 akcje a prawa do tych akcji sa notowane na GPW. Laczna kwota
zebranych wpfat na akcje wyniosta 14.000.000 ztotych. W ocenie Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia, formularz zapisu na akcje z
dnia 2 czerwca 2006 roku w transzy inwestordw instytucjonalnych, ktory zostat zlozony w sprawie, nie zawiera jednego z obligatoryjnych
elementow zapisu, tj. zgody subskrybenta na brzmienie Statutu, jezeli subskrybent nie jest akcjonariuszem Spétki (art. 437 § 2 pkt 3 KSH).
W rezultacie Sad uznat, Zze niewazne jest o$wiadczenie subskrybenta, a w konsekwencji umowa zapisu. Zdaniem Sadu przesadzato to o
nieskuteczno$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 9.280.251 ztotych, jak réwniez o niemozno$ci zarejestrowania zmian
Statutu Spétki zwigzanych z tym podwyzszeniem. Zarzad Spdtki, po dokonaniu oceny sytuacji i uzyskaniu porady prawnej, postanowit
wnies¢ apelacje od postanowienia Sadu Rejestrowego. Cato$¢ $rodkéw pochodzacych z emisji akcji serii F zostata zdeponowana na
zablokowanym rachunku subskrypcyjnym i miata tam pozosta¢ do czasu rozpoznania apelaciji. Spétka nie wykorzystywata tych srodkéw w
toku dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. W dniu 04 wrze$nia 2006 roku Emitent wniést do Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmiescia
w todzi (sad rejestrowy) apelacje od postanowienia sadu rejestrowego z dnia 17 sierpnia 2006 roku w sprawie odmowy zarejestrowania
emisji 500.000 akciji serii F. Jednakze z uwagi na wprowadzenie do obrotu na GPW Warrantéw Subskrypcyjnych i planowang oferte Akcji
Serii G, ktdrej zasadniczym celem jest zaoferowanie Akcji Serii G dotychczasowym wiascicielom praw do akcji serii F (,PDA”), popieranie
apelacii stato sie niecelowe i wobec powyzszego, pismem niesionym w dniu 31 maja 2007 roku, Emitent jg wycofat. Na skutek wycofania
apelacji postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w Lodzi (,Sad Rejonowy”) w sprawie odmowy rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii F stanie sie prawomocne. W wyniku uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu Rejonowego
dojdzie do wygasniecia PDA oraz zwrotu ceny emisyjnej Akcji Serii F zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego Spdtki
zatwierdzonego w dniu 22 maja 2006 .

Pozostate informacje objete zakresem niniejszego punktu zostaty przedstawione w opublikowanym przez Spétke prospekcie emisyjnym
(odpowiednio strona 61) zatwierdzonym przez KPWiG w dniu 22 maja 2006 r. i dostepnym na stronach internetowych www.sfinks.pl oraz
www.cdmpekao.com.pl.

3) Byto (str.97):

Postepowania sadowe i arbitrazowe

1) W dniu 20 kwietnia 2006 roku postanowienie Przewodniczacego KPWiG zostato wszczete postepowanie administracyjne w celu
ustalenia, czy Emitent wtasciwie wykonat obowiazki przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 56 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Uchwatg Rady Nadzorczej nr 12/2004, podjeta na posiedzeniu w dniu 28 grudnia 2004 roku, do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu
powotano Pana Piotra Mikotajczyka oraz Pana Przemystawa Szymanskiego. O$wiadczeniem z dnia 20 kwietnia 2005 roku Pan Tomasz
Morawski powotat Pana Tomasza Morawskiego do petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorcze, na kolejng kadencje. Ponadto,
o$wiadczeniem z dnia 30 czerwca 2005 roku Polish Enterprise Fund IV L.P. powotata do petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Pana
Jacka WozZniaka oraz Pana Jacka Siwickiego. Emitent nie przekazat do publicznej wiadomosci raportow biezacych o wyzej wymienionych
zdarzeniach do czego byt zobligowany na podstawie obowigzujgcego wowczas art. 81 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi. W ramach prowadzonego postepowania administracyjnego KPWiG zakwestionowata rowniez poprawno$¢ sporzadzenia
skorygowanego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2006 roku, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 11 maja 2006 roku. W



wyniku przeprowadzonego postepowania KPWiG uznata, ze niepoinformowanie przez Emitenta o ponownym wyborze cztonkéw organéw
miato wytgcznie charakter formalny, bowiem sklad organdw nie ulegt zmianie. W odniesieniu do sposobu skorygowania raportu
kwartalnego, przeprowadzonej postepowanie wykazato, ze omytka wynikata z btednego odczytania przepisow i zastosowania trybu
niewtasciwego da raportéw biezacych, natomiast korekta raportu, cho¢ w niewtaciwej formie zostata podana do publicznej wiadomosci. W
rezultacie, w dniu 29 sierpnia 2006 roku, KPWiG wydata decyzje, w ktdrej stwierdzita nienalezyte wykonanie przez Emitenta obowigzkow
przekazywania informaciji, w ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz odstapita od natozenia kary pieniezne;j.

2) W dniu 17 sierpnia 2006 r. Emitentowi zostalo doreczone postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmiescia w todzi (sad
rejestrowy) o odmowie zarejestrowania emisji 500.000 akcji serii F, dajacych po zarejestrowaniu prawo do 500.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 5,4% kapitatu zaktadowego i ogéinej liczby gloséw. Akcje serii F zostaly wyemitowane
przez Spétke na przetomie maja i czerwca 2006 roku po 28 zt za 1 akcje a prawa do tych akcji sa notowane na GPW. Laczna kwota
zebranych wptat na akcje wyniosta 14.000.000 ztotych. Zarzad Spétki, po dokonaniu oceny sytuacji i uzyskaniu porady prawnej, postanowit
wnies¢ apelacje od postanowienia Sadu Rejestrowego. Cato$¢ srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii F jest obecnie zdeponowana na
zablokowanym rachunku subskrypcyjnym i pozostanie tam do czasu rozpoznania apelacji, a Spétka nie bedzie wykorzystywata tych
Srodkéw w toku dziatalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej. W dniu 04 wrzes$nia 2006 r. Emitent wnidst do Sadu Rejonowego dla todzi -
Srédmiescia w todzi (sad rejestrowy) apelacje od postanowienia Sadu Rejestrowego z dnia 17 sierpnia 2006 r. w sprawie odmowy
zarejestrowania emisji 500.000 akcji serii F.

3) Restauracja ,Sphinx” w Plocku obecnie prowadzona jest w lokalu, co do ktérego Emitentowi nie przystuguje tytut prawny. Emitent
wynajmowat lokal na podstawie umowy najmu zawartej na czas oznaczony 5 lat. Po tym okresie umowa wygasta, a Emitent prowadzit
negocjacje w sprawie warunkéw nowej umowy z podmiotem, ktéry jednak ostatecznie nie zostat wtascicielem lokalu. Z uwagi na spér
dotyczacy statusu i wtasciciela lokalu, nie doszto do zawarcia nowej umowy przez Emitenta. W dniu 18 grudnia 2006 roku Emitentowi
zostat doreczony pozew o oproznienie lokalu wniesiony przez Gmine Ptock. Obecnie, na zgodny wniosek stron postepowanie sadowe jest
zawieszone, a strony prowadzg rozmowy w przedmiocie ugodowego zakoriczenia sprawy. Zawarcie umowy przedtuza sie z przyczyn
niezaleznych od stron procesu tj. z uwagi na koniecznos¢ podjecia przez Rade Miasta w Ptocku uchwaly w przedmiocie zawarcia umowy
najmu w trybie bezprzetargowym.

W pozostatym zakresie, informacje o postepowaniach sadowych i arbitrazowych zostaty przedstawione w opublikowanym przez Spétke
prospekcie emisyjnym (odpowiednio strona 114) zatwierdzonym przez KPWiG w dniu 22 maja 2006 r. i dostgpnym na stronach
internetowych www.sfinks.pl oraz www.cdmpekao.com.pl.

Jest (str. 97):

Postepowania sadowe i arbitrazowe

1) W dniu 20 kwietnia 2006 roku postanowienie Przewodniczacego KPWIG zostato wszczete postepowanie administracyjne w celu
ustalenia, czy Emitent wtasciwie wykonat obowigzki przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Uchwatg Rady Nadzorczej nr 12/2004, podjeta na posiedzeniu w dniu 28 grudnia 2004 roku, do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu
powotano Pana Piotra Mikotajczyka oraz Pana Przemystawa Szymanskiego. O$wiadczeniem z dnia 20 kwietnia 2005 roku Pan Tomasz
Morawski powotat Pana Tomasza Morawskiego do petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorcze, na kolejng kadencje. Ponadto,
o$wiadczeniem z dnia 30 czerwca 2005 roku Polish Enterprise Fund IV L.P. powotata do petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Pana
Jacka WozZniaka oraz Pana Jacka Siwickiego. Emitent nie przekazat do publicznej wiadomosci raportow biezacych o wyzej wymienionych
zdarzeniach do czego byt zobligowany na podstawie obowigzujacego wéwczas art. 81 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi. W ramach prowadzonego postepowania administracyjnego KPWiG zakwestionowata réwniez poprawno$¢ sporzadzenia
skorygowanego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2006 roku, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 11 maja 2006 roku. W
wyniku przeprowadzonego postepowania KPWiG uznata, ze niepoinformowanie przez Emitenta o ponownym wyborze cztonkéw organdw
miato wyltacznie charakter formalny, bowiem sklad organdw nie ulegt zmianie. W odniesieniu do sposobu skorygowania raportu
kwartalnego, przeprowadzonej postepowanie wykazato, ze omytka wynikata z btednego odczytania przepiséw i zastosowania trybu
niewtasciwego da raportéw biezacych, natomiast korekta raportu, cho¢ w niewtasciwej formie zostata podana do publicznej wiadomosci. W
rezultacie, w dniu 29 sierpnia 2006 roku, KPWiG wydata decyzje, w ktdrej stwierdzita nienalezyte wykonanie przez Emitenta obowigzkow
przekazywania informacji, w ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz odstapita od natoZzenia kary pieniezne;.

2) W dniu 17 sierpnia 2006 r. Emitentowi zostato doreczone postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmiescia w todzi (sad
rejestrowy) o odmowie zarejestrowania emisji 500.000 akcji serii F, dajacych po zarejestrowaniu prawo do 500.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 5,4% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gloséw. Akcje serii F zostaly wyemitowane
przez Spdtke na przetomie maja i czerwca 2006 roku po 28 zt za 1 akcje a prawa do tych akcji sq notowane na GPW. Laczna kwota



zebranych wptat na akcje wyniosta 14.000.000 ztotych. Zarzad Spétki, po dokonaniu oceny sytuacji i uzyskaniu porady prawnej, postanowit
wnies¢ apelacje od postanowienia Sadu Rejestrowego. Cato$¢ $rodkéw pochodzacych z emisji akcji serii F zostata zdeponowana na
zablokowanym rachunku subskrypcyjnym i miata tam pozosta¢ do czasu rozpoznania apelaciji. Spétka nie wykorzystywata tych srodkéw w
toku dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej. W dniu 04 wrzesnia 2006 r. Emitent wniést do Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmiescia w
todzi (sad rejestrowy) apelacje od postanowienia sadu rejestrowego z dnia 17 sierpnia 2006 r. w sprawie odmowy zarejestrowania emisji
500.000 akgji serii F. Jednakze z uwagi na wprowadzenie do obrotu na GPW Warrantéw Subskrypcyjnych i planowang oferte Akcji Serii
G, ktorej zasadniczym celem jest zaoferowanie Akcji Serii G dotychczasowym wiacicielom praw do akcji serii F (,PDA”), popieranie
apelacii stato sie niecelowe i wobec powyzszego, pismem wniesionym w dniu 31 maja 2007 roku, Emitent jq wycofat. Na skutek wycofania
apelacji postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w Lodzi (,Sad Rejonowy”) w sprawie odmowy rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii F stanie sie prawomocne. W wyniku uprawomocnienia si¢ postanowienia Sgadu Rejonowego
dojdzie do wygasniecia PDA oraz zwrotu ceny emisyjnej Akcji Serii F zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego Spdtki
zatwierdzonego w dniu 22 maja 2006 .

3) Restauracja ,Sphinx” w Plocku obecnie prowadzona jest w lokalu, co do ktérego Emitentowi nie przystuguje tytut prawny. Emitent
wynajmowat lokal na podstawie umowy najmu zawartej na czas oznaczony 5 lat. Po tym okresie umowa wygasta, a Emitent prowadzit
negocjacje w sprawie warunkéw nowej umowy z podmiotem, ktéry jednak ostatecznie nie zostat wtascicielem lokalu. Z uwagi na spér
dotyczacy statusu i wtasciciela lokalu, nie doszto do zawarcia nowej umowy przez Emitenta. W dniu 18 grudnia 2006 roku Emitentowi
zostat doreczony pozew o oprdznienie lokalu wniesiony przez Gmine Ptock. Obecnie, na zgodny wniosek stron postepowanie sadowe jest
zawieszone, a strony prowadza rozmowy w przedmiocie ugodowego zakoriczenia sprawy. Zawarcie umowy przedtuza sie z przyczyn
niezaleznych od stron procesu tj. z uwagi na konieczno$¢ podjecia przez Rade Miasta w Ptocku uchwaly w przedmiocie zawarcia umowy
najmu w trybie bezprzetargowym.

W pozostatym zakresie, informacje o postepowaniach sgdowych i arbitrazowych zostaty przedstawione w opublikowanym przez Spétke
prospekcie emisyjnym (odpowiednio strona 114) zatwierdzonym przez KPWiG w dniu 22 maja 2006 r. i dostepnym na stronach
internetowych www.sfinks.pl oraz www.cdmpekao.com.pl.




